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Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè èìåþò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ áàíêîâ. Íà 1.07.97 ã.

ñðåäíåâçâåøåííàÿ äîëÿ öåííûõ áóìàã â ÷èñòûõ àêòèâàõ 100 êðóïíåéøèõ áàíêîâ, äåéñòâóþùèõ

â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñîñòàâèëà áîëåå 33 %. Îíà èçìåíÿëàñü äëÿ äàííîé ãðóïïû áàíêîâ

îò 0,09 % (Ýëåêñáàíê) äî 97,07 % («Ðèïàáëèê Íýøíë Áýíê îô Íüþ-Éîðê»)1 .

Âñëåäñòâèå ñêàçàííîãî èìååòñÿ íåîáõîäèìîñòü â ñîñòàâëåíèè êëàññèôèêàöèè îïåðàöèé

ñ öåííûìè áóìàãàìè ýòèõ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé. Ñóùåñòâóþùèå ïîäîáíûå êëàññèôèêàöèè

äîâîëüíî íåìíîãî÷èñëåííû è ñòðàäàþò íåäîñòàòêàìè, ïðèñóùèìè îáùèì êëàññèôèêàöèÿì

öåííûõ áóìàã è îïåðàöèé ñ íèìè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî îáùèõ êëàññèôèêàöèé öåííûõ áóìàã è

îïåðàöèé ñ íèìè. Îäíàêî, áîëüøèíñòâó èç íèõ ïðèñóùè äâà íåäîñòàòêà:

1) îòíîñèòåëüíàÿ íåïîëíîòà,

2) íå÷åòêîå âûäåëåíèå âèäîâ öåííûõ áóìàã è îïåðàöèé ñ íèìè  â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèçíàêîì

êëàññèôèêàöèè.

Îñíîâíîé ïðè÷èíîé óêàçàííûõ íåäîñòàòêîâ ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïîëíîå îòðàæåíèå

â èìåþùèõñÿ êëàññèôèêàöèÿõ ñóùíîñòè êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ êàê îñîáûõ èíñòèòóòîâ

ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Èõ ñïåöèôèêà ïðîÿâëÿåòñÿ â áàçîâîì íàáîðå îïåðàöèé, áåç êîòîðîãî

áàíêè íå ìîãóò áûòü ïîëíîöåííûìè, � ýòî îòêðûòèå è âåäåíèå ñ÷åòîâ äî âîñòðåáîâàíèÿ è

ïðåäîñòàâëåíèå ññóä, ÷òî îòíþäü íå îçíà÷àåò îòñóòñòâèÿ äðóãèõ îïåðàöèé. Êðîìå òîãî, áàíêè

ÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå ðåãóëèðóåìûìè ôèðìàìè ôèíàíñîâûõ óñëóã.

Âìåñòå ñ òåì, ïîñòðîåíèå àäåêâàòíîé êëàññèôèêàöèè ïîçâîëèò ãëóáæå ïîíÿòü

âíóòðèáàíêîâñêèå ñâÿçè, îïòèìèçèðîâàòü èíôîðìàöèîííûå ïîòîêè, óñîâåðøåíñòâîâàòü

ìåòîäû ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé áàíêà è ïîëó÷èòü îñíîâó äëÿ ðàçðàáîòêè îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû

îðãàíèçàöèè îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè.

Öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü 10 ïðèçíàêîâ êëàññèôèêàöèè âèäîâ îïåðàöèé ñ öåííûìè

áóìàãàìè.

1 Êîììåðñàíòú-ðåéòèíã, 1997,  ¹ 29. Ñ. 9.



Ðèñóíîê 1. Ïðèçíàêè êëàññèôèêàöèè îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè êîììåð÷åñêîãî áàíêà

Âûäåëåíèå îïåðàöèè â êà÷åñòâå îòäåëüíîãî âèäà ñ ïðàêòè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ èìååò

ñìûñë ïðè íàëè÷èè îñîáåííîñòåé â ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ è/èëè òåõíè÷åñêîì îáåñïå÷åíèè.

Â çàâèñèìîñòè îò âèäà öåííûõ áóìàã ðàçëè÷àþò îïåðàöèè ñ èíâåñòèöèîííûìè è

íåèíâåñòèöèîííûìè öåííûìè áóìàãàìè. Ê èíâåñòèöèîííûì öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ

ôîíäîâûå öåííîñòè, ðàçìåùåíèå êîòîðûõ ïðîèçâîäèòñÿ âûïóñêàìè, â ðàìêàõ êîòîðûõ âñå

öåííûå áóìàãè îáëàäàþò îäèíàêîâûìè õàðàêòåðèñòèêàìè è îáúåìîì ïðàâ. Óñëîâèÿ âûïóñêà

è ïîãàøåíèÿ íåèíâåñòèöèîííûõ öåííûõ áóìàã ìîãóò ìåíÿòüñÿ äëÿ êàæäîé èç íèõ, èõ ýìèññèÿ

íå òðåáóåò ðåãèñòðàöèè. Àêöèè è îáëèãàöèè ÿâëÿþòñÿ èíâåñòèöèîííûìè öåííûìè áóìàãàìè,

òàê êàê äëÿ èõ ýìèññèè òðåáóåòñÿ ðåãèñòðàöèÿ âûïóñêà (óñëîâèé âûïóñêà). Ê

íåèíâåñòèöèîííûì öåííûì áóìàãàì îòíîñÿòñÿ âåêñåëÿ, äåïîçèòíûå è ñáåðåãàòåëüíûå



ñåðòèôèêàòû, ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè.

Òðàäèöèîííî íàèáîëåå àêòèâíî áàíêè ïðîèçâîäÿò îïåðàöèè ñ âåêñåëÿìè è

ñåðòèôèêàòàìè, ïðèðîäà êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíîé. Êðîìå òîãî, áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ

áàíêà â ñèëó íèçêîãî óðîâíÿ ðèñêà, ïðèñóùåãî èì, èìåþò âëîæåíèÿ â îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâà.

Îíè èãðàþò ðîëü ðåçåðâà âòîðîãî óðîâíÿ. Â îòëè÷èå îò ÑØÀ â Ðîññèè ïðèíÿòà Ãåðìàíñêàÿ

ìîäåëü áàíêîâñêîé ñèñòåìû, âñëåäñòâèå ÷åãî áàíêè èìåþò ïðàâî âêëàäûâàòü ñâîè ñðåäñòâà

è â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè (îáûêíîâåííûå àêöèè, ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè,

êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè) êîðïîðàöèé, êîòîðûå áîëåå äîõîäíû è ðèñêîâàííû ÷åì

ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. Ïðîìåæóòî÷íîå ìåñòî ïî ðèñêîâàííîñòè è äîõîäíîñòè

ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè è êîðïîðàòèâíûìè öåííûìè áóìàãàìè çàíèìàþò îáëèãàöèè

ìåñòíûõ îðãàíîâ âëàñòè. Â çàðóáåæíûõ ñòðàíàõ èíâåñòèöèè â ýòè èíñòðóìåíòû ôèíàíñîâîãî

ðûíêà èìåþò íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ ñðåäè âëîæåíèé â èíâåñòèöèîííûå öåííûå áóìàãè.

Ðîññèéñêèå áàíêè âêëàäûâàþò â ìóíèöèïàëüíûå îáëèãàöèè ñóììû ìåíüøèå, ÷åì â àêöèè è

ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè.

Äðóãèì ïðèçíàêîì êëàññèôèêàöèè ÿâëÿåòñÿ õàðàêòåð îïåðàöèé. Îïåðàöèè ñ öåííûìè

áóìàãàìè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ áàíêîì, êàê çà ñâîé ñ÷åò, òàê è çà ñ÷åò è ïî ïîðó÷åíèþ

êëèåíòîâ.

Åñëè îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè îñóùåñòâëÿþòñÿ çà ñ÷åò áàíêà è íàïðàâëåíû íà

ôîðìèðîâàíèå ðåñóðñîâ áàíêà, òî ýòî ïàññèâíûå îïåðàöèè. Ê íèì îòíîñÿòñÿ: âûïóñê

ñîáñòâåííûõ îáûêíîâåííûõ è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé, îáëèãàöèé, âåêñåëåé è

ñåðòèôèêàòîâ, ïåðåó÷åò âåêñåëåé è ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã â

Öåíòðàëüíîì áàíêå. Ïðè ýòîì îñîáóþ ðîëü èãðàåò âûïóñê àêöèé, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî

óâåëè÷èâàåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë. Î÷åâèäíî, ÷òî âûïóñê àêöèé îñóùåñòâëÿþò òîëüêî

àêöèîíåðíûå áàíêè. Ðàçìåð ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, âàæíîå ìåñòî â êîòîðîì çàíèìàåò

óñòàâíûé êàïèòàë, îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ðèñêîâàííîñòè áàíêà. ×åì áîëüøå ñîáñòâåííûé

êàïèòàë, òåì ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ íàäåæíåå áàíê.

Îïåðàöèè áàíêà ñ öåííûìè áóìàãàìè, ñâÿçàííûå ñ ðàçìåùåíèåì åãî ñðåäñòâ, êîòîðûå

îñóùåñòâëÿþòñÿ áàíêîì îò ñâîåãî èìåíè è çà ñâîé ñ÷åò, íàçûâàþòñÿ àêòèâíûìè. Â èõ ÷èñëî

âõîäÿò èíâåñòèöèè â öåííûå áóìàãè, ó÷åò âåêñåëåé, êðåäèòîâàíèå ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã è

êðåäèòîâàíèå öåííûìè áóìàãàìè. Ó÷åò (ïîêóïêà)  âåêñåëåé îòíîñèòñÿ ê îäíîé èç ïåðâûõ



áàíêîâñêèõ îïåðàöèé. Íåñìîòðÿ íà äîëãóþ èñòîðèþ, îíà è ñåé÷àñ ÿâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî

âàæíîé áàíêîâñêîé îïåðàöèåé. Ñ öåëüþ ñíèæåíèÿ ðèñêà, îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè áàíêè

èíâåñòèðóþò äåíåæíûå ñðåäñòâà â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè. Ìåíüøèå ñóììû íåðåäêî

âêëàäûâàþòñÿ è â êîðïîðàòèâíûå ôîíäîâûå öåííîñòè.

Îïåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìûå ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò êëèåíòà,  îòíîñÿòñÿ ê êîìèññèîííî-

ïîñðåäíè÷åñêèì. Îíè âêëþ÷àþò áðîêåðñêèå, êîíñóëüòàöèîííûå, òðàñòîâûå, äåïîçèòàðíûå

è òðàíñôåð-àãåíòñêèå îïåðàöèè, îïåðàöèè ïî âûäà÷å ãàðàíòèé, à òàê æå èíêàññèðîâàíèå è

äîìèöèëÿöèþ. Áðîêåðñêèå îïåðàöèè � ýòî îäíî èç íàïðàâëåíèé äåÿòåëüíîñòè áàíêà,

ñîñòîÿùåå â êóïëå-ïðîäàæå öåííûõ áóìàã çà ñ÷åò è ïî ïîðó÷åíèþ êëèåíòà. Â êîìïëåêñå ñ

íèìè è îòäåëüíî áàíêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü èíâåñòèöèîííîå êîíñóëüòèðîâàíèå ïî âîïðîñàì

âûáîðà èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé, ôîðìèðîâàíèþ ïîðòôåëåé öåííûõ áóìàã è äð. Áàíêè

òàê æå èìåþò ïðàâî îñóùåñòâëÿòü òðàñòîâûå îïåðàöèè, êîòîðûå ñîñòîÿò â äîâåðèòåëüíîì

óïðàâëåíèè ôèíàíñîâûìè àêòèâàìè êëèåíòîâ. Â ðàìêàõ ïðåäîñòàâëåííûõ ïîëíîìî÷èé áàíêè

ìîãóò ïðèíèìàòü è èñïîëíÿòü ðåøåíèÿ ïî óïðàâëåíèþ ïîðòôåëåì êëèåíòà. Â êà÷åñòâå

äåïîçèòàðèÿ áàíêè ìîãóò ïðèíèìàòü öåííûå áóìàãè êëèåíòîâ íà õðàíåíèå è ÿâëÿòüñÿ èõ

íîìèíàëüíûì äåðæàòåëåì. Òðàíñôåð-àãåíòñêàÿ ôóíêöèÿ áàíêà çàêëþ÷àåòñÿ â ïðèåìå îò

çàðåãèñòðèðîâàííûõ ëèö èëè èõ óïîëíîìî÷åííûõ ïðåäñòàâèòåëåé è ïåðåäà÷å ðåãèñòðàòîðó/

äåïîçèòàðèþ èíôîðìàöèè è äîêóìåíòîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ èñïîëíåíèÿ îïåðàöèé â ðååñòðå/

ó÷åòà è ïåðåõîäà ïðàâ. Ïðè ýòîì òðàíñôåð-àãåíò âûïîëíÿåò òàêæå ôóíêöèè ïî ïðèåìó è

ïåðåäà÷å îò ðåãèñòðàòîðà (äåïîçèòàðèÿ) çàðåãèñòðèðîâàííûì ëèöàì èëè èõ óïîëíîìî÷åííûì

ïðåäñòàâèòåëÿì èíôîðìàöèè è äîêóìåíòîâ, ïîëó÷åííûõ îò ðåãèñòðàòîðà (äåïîçèòàðèÿ).

Ñîãëàñíî íîâîìó Ðîññèéñêîìó ãðàæäàíñêîìó çàêîíîäàòåëüñòâó òîëüêî êðåäèòíûé èíñòèòóò

(â ò. ÷. áàíê) èëè ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ ìîãóò âûäàâàòü áàíêîâñêèå ãàðàíòèè. Áàíêè ìîãóò

ãàðàíòèðîâàòü ðàçìåùåíèå âûïóñêà öåííûõ áóìàã êëèåíòîâ, îñóùåñòâëåíèå ñäåëêè è

âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî öåííîé áóìàãå, îáÿçàííûìè ïî íåé ëèöàìè, à òàê æå äðóãèå

îáÿçàòåëüñòâà ïðèíöèïàëà ïåðåä áåíåôèöèàðîì. Ãàðàíòèÿ ïî âûïîëíåíèþ âåêñåëüíîãî

îáÿçàòåëüñòâà îäíèì èç îáÿçàííûõ ïî âåêñåëþ ëèö íàçûâàåòñÿ àâàëüþ. Àâàëü, âûäàííàÿ

ïåðâîêëàññíûì áàíêîì ïîâûøàåò íàäåæíîñòü âåêñåëüíîãî îáÿçàòåëüñòâà. Â ñëó÷àå åñëè

âûïëàòû ïî öåííîé áóìàãå ïðîèñõîäÿò íå â ìåñòå íàõîæäåíèÿ å¸ äåðæàòåëÿ, òî áàíê ïî

ïîðó÷åíèþ âëàäåëüöà ìîæåò çà ñîîòâåòñòâóþùóþ êîìèññèþ ïîëó÷èòü (èíêàññèðîâàòü) ïëàòåæ



äëÿ êëèåíòà. Ïðè íåîáõîäèìîñòè áàíê ïî ïîðó÷åíèþ è çà ñ÷åò èíîãîðîäíåãî êëèåíòà-ýìèòåíòà

âåêñåëÿ ìîæåò îñóùåñòâëÿòü ïîãàøåíèå âåêñåëÿ. Ýòà îïåðàöèÿ íàçûâàåòñÿ äîìèöèëÿöèåé.

Â îòëè÷èå îò èíêàññèðîâàíèÿ êîìèññèþ çà îïåðàöèþ çäåñü âûïëà÷èâàåò íå âåêñåëåäåðæàòåëü,

à âåêñåëåäàòåëü.

Êàê âèäèì, áàíêîì âûïîëíÿþòñÿ îïåðàöèè íå òîëüêî äëÿ ñâîèõ íóæä, íî è ïî ïîðó÷åíèþ

êëèåíòîâ. Â îñíîâå ðàññìàòðèâàåìîãî äåëåíèÿ ëåæèò òèï îáñëóæèâàåìîé êëèåíòóðû. ×àñòü

îïåðàöèé, ñîâåðøàåìàÿ äëÿ íóæä ñàìîãî áàíêà, îòíîñèòñÿ ê ñîáñòâåííûì. Äðóãàÿ ÷àñòü

íàïðàâëåíà íà óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáíîñòåé êëèåíòîâ. Êëèåíòàìè áàíêîâ ïî îïåðàöèÿì ñ

öåííûìè áóìàãàìè ìîãóò ÿâëÿòüñÿ êàê ôèçè÷åñêèå, òàê è þðèäè÷åñêèå ëèöà, ðåçèäåíòû è

íåðåçèäåíòû, ýìèòåíòû, èíâåñòîðû è ïîñðåäíèêè. Â çàâèñèìîñòè îò êàòåãîðèè, ê êîòîðîé

ïðèíàäëåæèò êëèåíò, ìåíÿþòñÿ åãî öåëè, êðóã íåîáõîäèìûõ äëÿ íåãî îïåðàöèé, îñîáåííîñòè

èõ îñóùåñòâëåíèÿ (íàëîãîîáëîæåíèå, ñïåöèôè÷åñêèå îãðàíè÷åíèÿ è ò. ä.).

Íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ïî-ðàçíîìó ñîîòíîñÿòñÿ

ñ äðóãèìè âèäàìè áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè. Õàðàêòåð ó÷àñòèÿ â ôîðìèðîâàíèè êîíå÷íîãî

ðåçóëüòàòà äåÿòåëüíîñòè áàíêà îïðåäåëÿåò äåëåíèå íà îñíîâíûå è âñïîìîãàòåëüíûå îïåðàöèè.

Åñëè äîõîäû áàíêà â ðàññìàòðèâàåìîì âèäå äåÿòåëüíîñòè ãëàâíûì îáðàçîì çàâèñÿò îò

êà÷åñòâà åãî îñóùåñòâëåíèÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, òî åãî ìîæíî îòíåñòè ê îñíîâíûì. Åñòü

ãðóïïà îïåðàöèé, ïðîâîäèìûõ îòíþäü íå íà ôîíäîâîì ðûíêå, íî òðåáóþùèõ èñïîëüçîâàíèÿ

åãî âîçìîæíîñòåé. Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, îáñëóæèâàþùèå äðóãèå íàïðàâëåíèÿ

äåÿòåëüíîñòè áàíêà (êðåäèòîâàíèå öåííûìè áóìàãàìè, êðåäèòîâàíèå íà ïîêóïêó öåííûõ

áóìàã, êðåäèòîâàíèå ïîä çàëîã öåííûõ áóìàã, ñòðàõîâàíèå ðèñêîâ ñ ïîìîùüþ öåííûõ áóìàã

(õåäæèðîâàíèå), ñåêüþðèòèçàöèþ è ò. ä.) íàçîâåì âñïîìîãàòåëüíûìè.

Ïðè êðåäèòîâàíèè öåííûìè áóìàãàìè ïîðÿäîê âûäà÷è è ïîãàøåíèÿ êðåäèòà òîò æå, íî

êðåäèò âûäàåòñÿ öåííûìè áóìàãàìè. Âåðîÿòíîñòü âîçâðàòà êðåäèòà çàâèñèò îò òîãî, êàêîé

öåííîé áóìàãîé âûäàåòñÿ êðåäèò, ïðàâèëüíîñòè å¸ âûáîðà è êîððåêòíîñòè çàïîëíåíèÿ

ðåêâèçèòîâ. Êðåäèò íà ïîêóïêó öåííûõ áóìàã ïðåäîñòàâëÿåòñÿ â äåíåæíîé ôîðìå.

Âîçìîæíîñòü åãî ïîãàøåíèÿ  çàâèñèò îò ñïîñîáíîñòè êëèåíòà îïðåäåëèòü âðåìÿ ïîêóïêè è

ïðîäàæè öåííîé áóìàãè, îáúåêòà âëîæåíèé. Êðåäèò íà ýòè öåëè ìîæåò ïðåäïîëàãàòü

ïîãàøåíèå è èç äðóãèõ èñòî÷íèêîâ, íî è â ýòîì ñëó÷àå ýôôåêòèâíîñòü äåéñòâèé êëèåíòà ñ

çàåìíûìè ñðåäñòâàìè èãðàåò âàæíóþ ðîëü äëÿ áàíêà, êàê ïîêàçàòåëü ìåíåäæìåíòà íà



ïðåäïðèÿòèè.

Öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ î÷åíü óäîáíûì îáúåêòîì çàëîãà ïðè êðåäèòîâàíèè. Öåííûå

áóìàãè íå îòíîñÿòñÿ ê ñðåäñòâàì è ïðåäìåòàì òðóäà, ñëåäîâàòåëüíî, ëåãêî ìîãóò îòäàâàòüñÿ

â çàêëàä, ÷òî óäîáíî êàê äëÿ èíâåñòîðà, òàê è çàåìùèêà. Ïîòåðÿ öåííûõ áóìàã ÷àùå âñåãî íå

òàê áîëåçíåííà, êàê ïîòåðÿ îñíîâíûõ èëè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. Âåäü

îò íàëè÷èÿ èëè îòñóòñòâèÿ öåííûõ áóìàã ïðîèçâîäñòâåííûå âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íå

çàâèñÿò. Õîðîøî èçâåñòíî, ÷òî êðåäèòíûé ïðîöåññ îáû÷íî ðàñòÿíóò âî âðåìåíè, à êóðñ öåííûõ

áóìàã ïîäâåðæåí âðåìåííûì êîëåáàíèÿì, ñëåäîâàòåëüíî, ÷ðåçâû÷àéíî âàæíûì ÿâëÿåòñÿ

ïðàâèëüíîñòü âûáîðà êîíêðåòíîãî ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà êàê îáúåêòà çàëîãà, åãî

ñòðàõîâàíèå è  ìîíèòîðèíã.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ê óãëóáëåíèþ ñâÿçè ìåæäó êðåäèòíûì

ðûíêîì è ðûíêîì öåííûõ áóìàã. Îíà ïðîÿâëÿåòñÿ â âîçíèêíîâåíèè òàêîãî ÿâëåíèÿ êàê

ñåêüþðèòèçàöèÿ ïîðòôåëÿ áàíêîâñêèõ ññóä, êîòîðîå ñîñòîèò â âûïóñêå äîëãîâûõ öåííûõ

áóìàã áàíêîì ïîä îáåñïå÷åíèå åãî êîíêðåòíûìè êðåäèòíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè.

Ïî ñîäåðæàíèþ â ëþáîé îïåðàöèè ìîæíî âûäåëèòü òðè ñòàäèè:

· àíàëèç è ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ,

· òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå,

· áóõãàëòåðñêèé è óïðàâëåí÷åñêèé ó÷åò.

Íà ïåðâîé èç íèõ îïðåäåëÿåòñÿ ñòåïåíü ýêîíîìè÷åñêîé öåëåñîîáðàçíîñòè è îæèäàåìàÿ

ýôôåêòèâíîñòü îò îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèè, âûáèðàþòñÿ îïòèìàëüíûå ïóòè åå ïðîâåäåíèÿ.

Èìåííî îò êà÷åñòâà ïåðâîé ñòàäèè çàâèñèò ñòåïåíü äîñòèæåíèÿ ÷àñòíûõ è îáùèõ öåëåé

áàíêà. Ïîñëå ïðèíÿòèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ðåøåíèÿ ïî ïîâîäó ïðîâåäåíèÿ îïåðàöèè òðåáóåòñÿ

å¸ òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå, êîòîðîå ñîñòîèò â çàêëþ÷åíèè äîãîâîðîâ, õðàíåíèè öåííûõ

áóìàã, ïðåäúÿâëåíèè ê îïëàòå è ò. ä. Êðîìå òîãî, âñå îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè äîëæíû

îòðàæàòüñÿ â áóõãàëòåðñêîì è óïðàâëåí÷åñêîì ó÷åòå â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ñîõðàííîñòè ñðåäñòâ

è çàêîííîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ. Íàäî îòìåòèòü, ÷òî ïðè ïðîâåäåíèè îïåðàöèé

ðàññìàòðèâàåìûå ñòàäèè íåîäíîêðàòíî ïîâòîðÿþòñÿ (íà ïðåäâàðèòåëüíîì, îñíîâíîì è

ïîñëåäóþùåì ýòàïàõ ðàáîòû). Äëÿ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà è íàäåæíîñòè îïåðàöèé ñ öåííûìè

áóìàãàìè â áàíêàõ ïðèìåíÿåòñÿ êîíòðîëüíàÿ ïîäñèñòåìà, êîòîðàÿ ïðîâåðÿåò ðàáîòó íà âñåõ

òðåõ ïðåäûäóùèõ ñòàäèÿõ. Å¸ âàæíîñòü îñîáåííî âåëèêà äëÿ îïåðàöèé áàíêà, íàïðàâëåííûõ



íà îáñëóæèâàíèå êëèåíòîâ.

Áàíêè ìîãóò ïðåñëåäîâàòü ðàçëè÷íûå öåëè ïðè ïðîâåäåíèè îïåðàöèé ñ öåííûìè

áóìàãàìè. Ê îñíîâíûì îòíîñÿòñÿ:

· ïîëó÷åíèå äîõîäà,

· îáåñïå÷åíèå ëèêâèäíîñòè,

· ñíèæåíèå ðèñêà.

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîé öåëüþ áàíêà ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå äîõîäà. Äëÿ åå

äîñòèæåíèÿ ñóùåñòâóþò ñïåöèôè÷åñêèå ìåòîäû è ïðèåìû ïðè àíàëèçå è ïðèíÿòèè ðåøåíèÿ.

Êàê èçâåñòíî, îäíîé èç îñíîâíûõ çàäà÷ áàíêà ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ëèêâèäíîñòè. Ðåøåíèå

ýòîé çàäà÷è ìîæåò äîñòèãàòüñÿ çà ñ÷åò ñïåöèôè÷åñêèõ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, òàêèõ

êàê ó÷åò âåêñåëåé, ëîìáàðäíûé êðåäèò, îïåðàöèè ÐÅÏÎ è äð. Óïðàâëåíèå ëèêâèäíîñòüþ

ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ è ïðîñòî ïóòåì êóïëè-ïðîäàæè öåííûõ áóìàã. Òàê êàê áàíêîâñêàÿ

êëèåíòóðà çà÷àñòóþ èìååò òåððèòîðèàëüíûå, îòðàñëåâûå èëè èíûå îãðàíè÷åíèÿ, èìååòñÿ

âîçìîæíîñòü ðåøèòü ïðîáëåìó äèâåðñèôèêàöèè âëîæåíèé è, ñëåäîâàòåëüíî, ñíèçèòü ðèñê

çà ñ÷åò ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã ýìèòèðîâàííûõ ïðåäïðèÿòèÿìè äðóãèõ îòðàñëåé èëè

òåððèòîðèé. Êðîìå âûøåíàçâàííûõ öåëåé ðàññìàòðèâàåìûå êðåäèòíûå èíñòèòóòû ìîãóò

ñòàâèòü è äðóãèå (ñëèÿíèå è ïîãëîùåíèå, îãðàíè÷åíèå êîíêóðåíöèè è ò. ä.). Äåéñòâèÿ,

íàïðàâëåííûå íà äîñòèæåíèå òîé èëè èíîé öåëè, èìåþò ñâîè îñîáåííîñòè, êîòîðûå

ïðîÿâëÿþòñÿ â èñïîëüçóåìûõ âèäàõ öåííûõ áóìàã, ñïåöèôè÷åñêèõ ìåòîäàõ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ

è òåõíè÷åñêîì îáåñïå÷åíèè. Ñëåäîâàòåëüíî, èìååò ñìûñë äåëåíèå îïåðàöèé íà ãðóïïû â

çàâèñèìîñòè îò öåëåé.

Ïåðåéäåì ê ñëåäóþùåìó ïðèçíàêó êëàññèôèêàöèè � ñïîñîáó îñóùåñòâëåíèÿ îïåðàöèè.

Áàíê ìîæåò çàêëþ÷àòü ôîíäîâûå ñäåëêè êàê ñàìîñòîÿòåëüíî, òàê è èñïîëüçóÿ óñëóãè

ïðîôåññèîíàëüíîãî ïîñðåäíèêà. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå ÷àñòü ðàáîòû ïî òåõíè÷åñêîìó

îáåñïå÷åíèþ ëîæèòñÿ íà ïîñðåäíèêà. Ïîòðåáíîñòü â åãî ïðèâëå÷åíèè ìîæåò âîçíèêíóòü â

ñâÿçè ñ íåîáõîäèìîñòüþ ñíèæåíèÿ èçäåðæåê, êîòîðîå ïîçâîëÿåò äîñòè÷ü ñïåöèàëèçàöèÿ íà

îïðåäåëåííîì ñåãìåíòå ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Ïðè íàëè÷èè ïîñðåäíèêà äëÿ áàíêà íå èãðàåò

îñîáîé ðîëè ìåñòî çàêëþ÷åíèÿ ñäåëêè (áèðæåâîé èëè âíåáèðæåâîé ðûíîê), òàê êàê

òåõíè÷åñêîå îáåñïå÷åíèå ñäåëêè áåðåò íà ñåáÿ ïîñðåäíèê, è ðàçëè÷èÿ â ìåòîäàõ àíàëèçà è

ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ íåâåëèêè. Åñëè æå îïåðàöèè ïðîâîäÿòñÿ ñâîèìè ñèëàìè, òî âàæíûì



ñòàíîâèòñÿ  ìåñòî ïðîâåäåíèÿ (÷åðåç áèðæó èëè âíå áèðæè). Èìååòñÿ ðàçëè÷èå â áèðæåâûõ

(ïðè íåïîñðåäñòâåííîì ó÷àñòèè â òîðãàõ) è âíåáèðæåâûõ ìåòîäàõ àíàëèçà è ïðèíÿòèÿ

ðåøåíèÿ, òàê è â òåõíè÷åñêîì îáåñïå÷åíèè.

Áàíêè ìîãóò îñóùåñòâëÿòü â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà èñïîëíåíèÿ êàññîâûå è ñðî÷íûå

ñäåëêè. Åñëè ñäåëêà ïîäëåæèò èñïîëíåíèþ íåìåäëåííî èëè ïî èñòå÷åíèþ îäíîãî-òðåõ äíåé,

òî îíà ÿâëÿåòñÿ êàññîâîé. Ñäåëêà, èñïîëíÿåìàÿ ïî ïðîøåñòâèè áîëåå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà,

ñ÷èòàåòñÿ ñðî÷íîé. Âûáîð ìåæäó êàññîâîé è ñðî÷íîé ñäåëêîé îáû÷íî îñóùåñòâëÿåòñÿ íà

îñíîâå öåëåé îïåðàöèè.

Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê â íàöèîíàëüíîé âàëþòå, òàê

è â èíîñòðàííîé. Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå èìåþòñÿ îïðåäåëåííûå îñîáåííîñòè ñîâåðøåíèÿ

îïåðàöèé, ñâÿçàííûå ñ ïîðÿäêîì âåäåíèÿ îïåðàöèé â èíîñòðàííîé âàëþòå è íàöèîíàëüíûìè

îãðàíè÷åíèÿìè â ýòîé ñôåðå. Ïðè ýòîì íåîáõîäèì ó÷åò èçìåíåíèé êóðñà âàëþòû îïåðàöèè.

Îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè âíå çàâèñèìîñòè îò èõ âàëþòû ïî ñòðàíîâîé

ïðèíàäëåæíîñòè ìîæíî ïîäðàçäåëèòü íà ñîâåðøàåìûå íà îòå÷åñòâåííîì ðûíêå è çàðóáåæíîì.

Êàê ïðàâèëî, äîëÿ îïåðàöèé íà îòå÷åñòâåííîì  ôîíäîâîì ðûíêå (ðûíêå ñòðàíû, â êîòîðîé

íàõîäèòñÿ ãîëîâíîé îôèñ áàíêà) íàèáîëüøàÿ. Íî çàðóáåæíûå îïåðàöèè èìåþò âûñîêóþ

òðóäîåìêîñòü â ñâÿçè ñ ðàçíîîáðàçèåì íàöèîíàëüíûõ çàêîíîäàòåëüñòâ, ñïåöèôè÷åñêèõ

ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà êóðñ öåííûõ áóìàã.

Êàê âèäèì, íàáëþäàåòñÿ çíà÷èòåëüíîå ðàçíîîáðàçèå âèäîâ îïåðàöèé ñ öåííûìè

áóìàãàìè. Íåêîòîðûå èç ïîêàçàííûõ âûøå îïåðàöèé îñóùåñòâëÿþòñÿ ïðàêòè÷åñêè êàæäûì

áàíêîì, äðóãèå � ïðèñóùè òîëüêî êðóïíûì èëè ñïåöèàëèçèðîâàííûì áàíêàì. Êëàññèôèêàöèÿ

îïåðàöèé ïîçâîëÿåò âçãëÿíóòü íà äåÿòåëüíîñòü áàíêà íà ðûíêå öåííûõ áóìàã ïîä ðàçíûìè

ðàêóðñàìè, âûÿâèòü êëþ÷åâûå ìîìåíòû è íàïðàâëåíèÿ â èõ äåÿòåëüíîñòè. Ýòî äàñò

âîçìîæíîñòü îïòèìèçèðîâàòü îðãàíèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîäðàçäåëåíèé áàíêà ñ ó÷åòîì

èíôîðìàöèîííûõ ïîòîêîâ, îòûñêàòü ñïîñîáû ñòèìóëèðîâàíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ðàáîòû íà

îñíîâå öåíòðîâ ïðèáûëè, áîëåå êà÷åñòâåííî ñòàâèòü öåëè è çàäà÷è íà ðûíêå öåííûõ áóìàã.

Àñïèðàíò êàôåäðû «Áàíêîâñêîå äåëî», ÐÃÝÀ, Ìàçíÿê Â. Ì.


